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תקנות�הפיקוח�על�שירותים�פיננסים�)קופות�גמל(�)קופת�גמל�בניהול�אישי(
)תיקון(,�התשע"ז-2017

þתוקף�סמכותי�לפי�סעיפים�33�,32�,23�,22,�ץץ,�7ץ,�ו–�60לחוק�הפיקוח�על�שירותים�פיננסיים�
)קופות�גמל(,�התשס"ה-ץ�1�200)להלן�-�החוק(,�וþאישור�ועדת�הכספים�של�הכנסת,�אני�מתקין�

תקנות�אלה:

þתקנה��1לתקנות�הפיקוח�על�שירותים�פיננסיים�)קופות�גמל(�)קופת�גמל�þניהול�אישי(,�1בתיקון�תקנה�1
התש"ע-�2�2009)להלן�-�התקנות�העיקריות(�-�

�Ēקרן",�"מדינת�חוþאופציית�מכר",�"יחידה�" ""אופציה",� þמקום�ההגדרה� �)1(
מאושרת",�"נייר�ערך�סחיר",�"פיקדון",�"צדדים�קשורים"�ו"קרן�חוĒ""�יþוא:

""אופציה",�"אופציית�רכש�001",�"איגרת�חוþ"�,"þורסה",�"þורסת�חוĒ",�"חוזה�
עתידי",�"חשיפה�לנכס�þסיס",�"יחידה�þקרן",�"מדינת�חו�Ēמאושרת",�
"נייר�ערך�סחיר",�"פיקדון",�"צדדים�קשורים",�"קרן� "מכירה�þחסר",�
הפיקוח�על�שירותים� כהגדרתם�þתקנות� ו"שוק�מוסדר"�-� �"Ēחו
)קופות�גמל(�)כללי�השקעה�החלים�על�גופים�מוסדיים(,� פיננסיים�

;";3�2012-þ"התשע

þהגדרה�"מנהל�תיקים",�þסופה�יþוא�"לרþות�מנהל�תיקים�זר"�; �)2(

אחרי�ההגדרה�"מנהל�תיקים"�יþוא: �)3(

זר"�-�יחיד�או�חþרה�שהם�תושþי�מדינת�חו�Ēמאושרת� ""מנהל�תיקים�
המורשים�לנהל�תיקי�השקעות�לפי�הדין�החל�þאותה�מדינה;

"סכום�קצþה�מזערי"�-�כהגדרתו�þסעיף�23)ה(�לחוק;";

þמקום�ההגדרה�"קופת�גמל�þניהול�אישי"�יþוא: �)4(

""קופת�גמל�þניהול�אישי"�-�למעט�קרן�פנסיה;";

אחרי�ההגדרה�"עלות�מתואמת"�יþוא: )ץ(�

""קצþת�זקנה"�-�כהגדרתה�þתקנות�ההעþרה;";

אחרי�ההגדרה�"תקנון�הþורסה"�יþוא: �)6(

""תקנות�ההעþרה"�-�תקנות�הפיקוח�על�שירותים�פיננסיים�)קופות�גמל(�
)העþרת�כספים�þין�קופות�גמל(,�התשס"ח-4�2008;"ב

þמקום�תקנה��2לתקנות�העיקריות�יþוא:�2בהחלפת�תקנה�2

"הכספים�שניתן�
לנהל�þקופת�גמל�

þניהול�אישי

þקופת�גמל�þניהול�אישי�ניתן�לנהל�את�הכספים�כמפורט�2ב )א(�
להלן:

כספי�קרן�השתלמות�þסכום�שאינו�עולה�על�ארþע� �)1(
העמית� של� חשþונותיו� þכל� הקוþע� הסכום� פעמים�

þקרנות�השתלמות;

כספים�שניתן�למשוך�אותם�כדין�לפי�תקנה�38)א()2( �)2(�
או�)6(�לתקנות�מס�הכנסה;

ס"ח�התשס"ה,�עמ'�889;�התשע"ו,�עמ'�14ב �1

ק"ת�התש"ע,�עמ'�4ץ;�התשע"þ,�עמ'�1213ב �2

ק"ת�התשע"þ,�עמ'��1190ועמ'�1672ב �3

ק"ת�התשס"ח,�עמ'�626ב �4



1139 קו�Ēþהתקנות�7819,�ד'�þסיוון�התשע"ז,�2017בץב29

כספים�של�עמית�שכיר�שניתן�למשוך�אותם�כדין� �)3(
לפי�תקנה�þ(34()1(�לתקנות�מס�הכנסה;

כספים�שמנוהלים�þקופת�הגמל�ומושקעים�þיחידות� �)4(
þתעודת�סל�המחקה�מדד�פומþי;� או� �Ēקרן�חוþ�,קרןþ
לעניין�זה,�"מדד�פומþי"�-�מדד�שמפרסמת�þורסה,�þורסת�
"þלומþרג"� חוĒ,�שוק�מוסדר,�מערכת�מידע�אלקטרונית�
או�מערכת�מידע�אלקטרונית�"רויטרס"�וþלþד�שהנכסים�
הכלולים�þמדד�כאמור�נסחרים�þþורסה,�þþורסת�חו�Ēאו�

þשוק�מוסדר;

כספים�של�עמית,�וþלþד�שמתקיים�אחד�מאלה: )ץ(�

מקופת�גמל� זקנה� קצþת� לעמית� משולמת� )א(�
þסעיף� כהגדרתה� תקציþית,� פנסיה� או� לקצþה�
וþלþד�שסכום�הקצþה�או�הפנסיה� 23)ה(�לחוק,�
התקציþית�שמשולם�לו�כאמור�אינו�פחות�מסכום�

הקצþה�המזערי;

סכום� לזכותו� עמית�שמופקד� של� כספים� �)þ(
þגוþה�הסכום�הקוþע,�þקופת�גמל�לקצþה�שאינה�
קופת�גמל�þניהול�אישי�ואינה�קופת�גמל�מרכזית�
כאמור� אישי� þניהול� גמל� þקופת� או� לקצþה�

þפסקה�)4(;

�)þ2(או��)23)א()2א כספים�þחשþון�חדש�לפי�סעיף� �)6(
לחוקב

משנה þתקנת� כאמור� כספים� להפקיד� רשאי� עמית� �)þ(�
פעמים ארþע� על� עולה� שאינו� כולל� þסכום� �)6( עד� �)א()4(�
הסכום�הקוþע�þכל�חשþונותיו�של�העמית�þקופות�גמל�þניהול�
לפי�תקנת�משנה� לזכותו� אישי,�þניכוי�הסכומים�שמופקדים�

)א()2(�ו–)3(ב

þתקנה�זו�- )ג(�

הפיצויים�שאינם�þאים� �þמרכיþ "כספים"�-�למעט�כספים�
פיצויי� לחוק� �14 סעיף� לפי� פיטורים� פיצויי� þמקום�
לא� פיטורים,�התשכ"ג-�1963ץ,�שמעþידו�של�העמית�

אישר�לו�להפקידם�þקופה;

"מכפיל�ההמרה�להון"�-�כהגדרתו�þסעיף�9א�לפקודת�מס�
הכנסה;

"הסכום�הקוþע"�-�סכום�þגוþה�מכפלת�כל�אלה:�

סכום�הקצþה�המזערי; �)1(

מכפיל�ההמרה�להון; �)2(

ץ6ב1"ב �)3(

כספים�של�עמית�שכיר�שניתן�למשוך�אותם�כדין� �)3(
לפי�תקנה�þ(34()1(�לתקנות�מס�הכנסה;

כספים�שמנוהלים�þקופת�הגמל�ומושקעים�þיחידות� �)4(
þקרן,�þקרן�חו�Ēאו�þתעודת�סל�המחקה�מדד�פומþי;�
לעניין�זה,�"מדד�פומþי"�-�מדד�שמפרסמת�þורסה,�þורסת�
"þלומþרג"� חוĒ,�שוק�מוסדר,�מערכת�מידע�אלקטרונית�
או�מערכת�מידע�אלקטרונית�"רויטרס"�וþלþד�שהנכסים�
הכלולים�þמדד�כאמור�נסחרים�þþורסה,�þþורסת�חו�Ēאו�

þשוק�מוסדר;

כספים�של�עמית,�וþלþד�שמתקיים�אחד�מאלה: )ץ(�

גמל� זקנה�מקופת� לעמית�קצþת� משולמת� )א(�
þסעיף� כהגדרתה� תקציþית,� פנסיה� או� לקצþה�
וþלþד�שסכום�הקצþה�או�הפנסיה� 23)ה(�לחוק,�
התקציþית�שמשולם�לו�כאמור�אינו�פחות�מסכום�

הקצþה�המזערי;

סכום� לזכותו� עמית�שמופקד� כספים�של� �)þ(
þגוþה�הסכום�הקוþע,�þקופת�גמל�לקצþה�שאינה�
קופת�גמל�þניהול�אישי�ואינה�קופת�גמל�מרכזית�
כאמור� אישי� þניהול� גמל� þקופת� או� לקצþה�

þפסקה�)4(;

�)þ2(או��)23)א()2א כספים�þחשþון�חדש�לפי�סעיף� �)6(
לחוקב

משנה þתקנת� כאמור� כספים� להפקיד� רשאי� עמית� �)þ(�
פעמים ארþע� על� עולה� שאינו� כולל� þסכום� �)6( עד� �)א()4(�
הסכום�הקוþע�þכל�חשþונותיו�של�העמית�þקופות�גמל�þניהול�
לפי�תקנת�משנה� לזכותו� אישי,�þניכוי�הסכומים�שמופקדים�

)א()2(�ו–)3(ב

þתקנה�זו�- )ג(�

הפיצויים�שאינם�þאים� �þמרכיþכספים"�-�למעט�כספים�"
פיצויי� לחוק� �14 סעיף� לפי� פיטורים� פיצויי� þמקום�
פיטורים,�התשכ"ג-�1963ץ,�שמעþידו�של�העמית�לא�

אישר�לו�להפקידם�þקופה;

"מכפיל�ההמרה�להון"�-�כהגדרתו�þסעיף�9א�לפקודת�מס�
הכנסה;

"הסכום�הקוþע"�-�סכום�þגוþה�מכפלת�כל�אלה:�

סכום�הקצþה�המזערי; �)1(

מכפיל�ההמרה�להון; �)2(

ץ6ב1"ב �)3(

ס"ח�התשכ"ג,�עמ'�136;�התשע"þ,�עמ'�177ב ץ�
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þתקנה�4)3()א(�לתקנות�העיקריות,�þסופה�יþוא�"ואם�היה�מנהל�תיקים�זר�-�הוא�מסכים�3בתיקון�תקנה�4
שיחולו�על�פעולותיו�לעמית�þקופת�הגמל�ההוראות�החלות�על�þעל�רישיון�מנהל�תיקים�

þאותה�מדינה"ב

þתקנה�ץ�לתקנות�העיקריות�-�4בתיקון�תקנה�ץ

þתקנת�משנה�)א(�-�)א(

;"Ēע�חוþמטþ�,ניםþמוצרים�מוþ"וא�þפיקדונות"�יþ"פסקה�)1(,�אחרי�þ �)1(

פסקאות�)3(�ו–)4(�-�יימחקו; �)2(

אחרי�פסקה�)ץ(�יþוא: �)3(

השקעת�הכספים�þרכישה�או�þיצירה�של�אופציות�שהן�ניירות� �)6("
ערך�סחירים�תיעשה�þתנאים�אלה:

שוויין�המשוערך�של�כל�האופציות�שנרכשו,�למעט�אופציית� )א(�
רכש�001,�לא�יעלה�על�ץ�אחוזים�מהשווי�המשוערך�של�נכסי�קופת�

הגמל;

החשיפה�לנכס�הþסיס�לא�תחרוג�מהמגþלות�החלות�לפי� �)þ(
תקנות�אלה;

חוזים�עתידיים� þיצירה�של� þרכישה�או� השקעת�הכספים� �)7(
שהם�ניירות�ערך�סחירים�תיעשה�þתנאי�שהחשיפה�לנכס�הþסיס�

לא�תחרוג�מהמגþלות�החלות�לפי�תקנות�אלה;

וþחוזים�עתידיים� þאופציות� שווי�הþטוחות�þשל�עסקאות� �)8(
כאמור�þפסקאות�)6(�ו–)7(�וþמכירות�þחסר,�לא�יעלה,�þכל�עת,�על�
�10אחוזים�מהשווי�המשוערך�של�נכסי�קופת�הגמל�והוא�יחוש�þלפי�

הוראות�הþורסה,�þורסת�חו�Ēאו�שוק�מוסדר,�לפי�העניין;

השקעת�הכספים�þכל�קופות�גמל�þניהול�אישי�שעמית�משקיע� �)9(
þהן,�לא�תעלה�על�ץ�אחוזים�מסוג�מסוים�של�אמצעי�שליטה�þתאגיד�

המוחזק�על�ידי�קרנות�חוĒב"

)þ(של�השקעה�þשנוצרה�" יþוא� )ג()2(,�אחרי�"ממגþלת�ההשקעה"� þתקנת�משנה�
חדשה"ב

þתקנה�7)א(�לתקנות�העיקריות�-�ץבתיקון�תקנה�7

דמי� יעלו�על� "וþלþד�שדמי�השמירה�או�העמלה�לא� )þ�,)2סופה�יþוא� þפסקה� �)1(
השמירה�או�העמלה�הנגþים�מקופות�הגמל�שאינן�קופות�גמל�þניהול�אישי,�שþניהול�

החþרה�המנהלת";�

þפסקה�)þ�,)3מקום�"שמנהל�הקרן"�יþוא�"שאם�þחר�העמית�להשקיע�את�כספי� �)2(
קופת�הגמל�þאמצעות�מנהל�תיקים,�מנהל�הקרן";

þפסקה�)ץ(,�המילים�"על�גþייתם�של�דמי�הניהול�כאמור�ועל�שיעורם�החודשי� �)3(
המרþי�יחולו�הוראות�תקנה�41ח)þ()1(�לתקנות�מס�הכנסה"�-�יימחקו;

אחרי�פסקה�)ץ(�יþוא: �)4(

הוצאה�הנוþעת�מהשקעה�þתעודת�סל�וþלþד�שאם�þחר�העמית�להשקיע� �)6("
אינו�צד�קשור� קופת�הגמל�þאמצעות�מנהל�תיקים,�מנפיק�התעודה� את�כספי�

לחþרה�המנהלת�או�למנהל�התיקים;"ב
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þתקנה��9לתקנות�העיקריות,�þמקום�"ואולם�שוויו�של�פיקדון�יחוש�þלפי�עלות�מתואמת"�6בתיקון�תקנה�9
יþוא�"ואולם�-

שוויים�של�נכסי�הקופה,�למעט�האמור�þפסקאות�)2(�ו–)3(,�יחוש�þלפי�שווי� �)1(
שוק;

שווי�של�פיקדון�יחוש�þלפי�עלות�מתואמת; �)2(

לפחות� לחודש� שיתקþל�אחת� יחוש�þלפי�ציטוט� שווי�של�מוצר�מוþנה� �)3(
מהמוסד�הפיננסי�האורז�את�המוצר�המוþנה�או�מהמנפיק�של�המוצר�המוþנהב"

האמור�þתקנה��11לתקנות�העיקריות�יסומן�)א(�ואחריו�יþוא:�7בתיקון�תקנה�11

þחר�עמית�או�חþרה�מנהלת�של�קופת�הגמל�שאינה�קופת�גמל�þניהול�אישי,�לפי� �)þ("
לפי�העניין,�כי�העþרת�הכספים�תþוצע�þמזומנים,�יחל� תקנת�משנה�)א()1(,�)2(�או�)4(,�
�)þ(þ33תקנה�þרה�וþלתקנות�ההע�)תקנה�ץ)אþרת�הכספים�כאמור�þיצוע�העþפרק�הזמן�ל
לתקנות�מס�הכנסה,�þלי�לגרוע�מהוראות�התקנות�האמורות,�þיום�שþו�סיים�העמית�þקופת�

הגמל�þניהול�אישי�או�מנהל�התיקים�מטעמו,�להמיר�את�כל�נכסי�הקופה�למזומניםב"ב

תחילתן�של�תקנות�אלה��30ימים�מיום�פרסומן�)להלן�-�יום�התחילה(ב8בתחילה

תחולה,�סייג�
לתחולה�והוראת�

מעþר
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